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1. Wymiana handlowa Polski

1.1. Obroty towarowe w handlu zagranicznym

Dynamika wzrostu importu i eksportu w drugim pétroczu 2025 roku w stosunku do tego samego okresu
roku ubiegtego byta na niemal identycznym poziomie, z matg przewagg eksportu (3,72%). Import do
Polski od 2020 roku wzrdst o ponad potowe (53,58%) ze 121,7 mld EUR do 180,4 mid EUR w 2025 roku.
Natomiast eksport w tym samym czasie wzrdst o prawie 43% (42,8%) z 128,5 mld EUR do 183,5 mid
EUR. Po okresie silnych wahan zwigzanych z czynnikami zewnetrznymi handel zagraniczny Polski utrzy-
muje tendencje wzrostowa, a jego dynamika pozostaje jednym z istotnych wskaznikéw aktywnosci go-
spodarczej.
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Rysunek 1. Eksport i import Polski w drugim pdtroczu w latach 2020-2025 [mIn EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Obroty towarowe handlu zagranicznego w drugim pdtroczu 2025 roku, liczone wedtug tonazu débr,
wyniosty 59,95 min ton w eksporcie i 82,55 min w imporcie. Co zauwazalne, w imporcie wystepowaty
niewielkie zmiany na przestrzeni ostatnich lat. Eksport w drugim pétroczu 2025 roku pozostat na zbli-
zonym poziomie, co w roku poprzednim. To najnizszy wynik poczynajac od roku 2020 i oznacza spadek
o prawie 1,5%. Najwieksza réznica w eksporcie poréwnujac z rokiem 2025 jakg mozemy odnotowac
dotyczy roku 2021 (wolumen na poziomie 62,87 min ton) i wyniosta -4,64%. Spadek eksportu
wzgledem rekordowego poziomu z 2021 roku moze sSwiadczyé o wiekszej wrazliwosci rynku na zmiany
koniunktury i warunkéw handlowych.

Eksport z Polski (tys. ton) Import do Polski (tys. ton)
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Rysunek 2. Eksport i import Polski w drugim pdétroczu w latach 2020-2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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1.2. Struktura towarowa

W drugiej potowie 2025 roku w eksporcie Polski liczonym wedtug wartosci najwieksze spadki dotyczyty
branz o duzym znaczeniu przemystowym, natomiast wzrosty skoncentrowaty sie w grupach konsump-
cyjnych i przetworzonych, co potwierdza niewielka, ale zauwazalng zmiane struktury eksportu w H2
2025. Spadki odnotowano przede wszystkim w kategorii: pojazdy nieszynowe oraz ich czesci i akcesoria
(-6,95%), ktory to trend utrzymywat sie juz w pierwszej potowie roku w stosunku do H2 2024, artykuty
z zelazai stali (-4,10%), tworzywa sztuczne i artykuty z nich (-3,83%), meble, posciel, materace (-1,63%).
Najwieksze wzrosty zanotowano w kategorii mieso i podroby jadalne (+9,81%), w poprzednim pdétroczu
byto to 10,11%, artykuty odziezowe i dodatki odziezowe, niedziane (+8,23%), w poprzednim pdtroczu
wzrost ten oscylowat wokét 7,06%, reaktory jadrowe, kotty, maszyny i urzgdzenia mechaniczne, ich
czesci (+3,67%). Co ciekawe, kategoria maszyny i urzadzenia elektryczne oraz ich czesci odnotowata
najmniejszy wzrost wsréd wszystkich kategorii (+0,58%), natomiast w H1 2025 grupa ta nalezata do
najbardziej wzrostowych (+14,94%).

Struktura eksportu z Polski w H2 2025 (mIn EUR) w odniesieniu do H1 2025

HS 84: Reaktory jadrowe, kotly,
maszyny i urzadzenia

mechaniczne, ich czesci

25 292,88

Pozostate
80 309,43

HS 87: Pojazdy
nieszynowe oraz ich czesci
i akcesoria
18 289,62

HS 85: Maszyny i urzadzenia
elektryczne oraz ich czesci [...]
20 445,73

HS 39: Tworzywa sztuczne
i artykuty z nich
8 142,18

HS 62: Artykuty odziezowe HS 94: Meble, posciel,

i dodat.ki oFiziezowe, materace, stelaze pod
niedziane HS 73: Artykuly z materace, poduszki i podobne
4 259,96 selaza i stali wypchane artykuty
HS 90: Przyrzady i 5 380,89 wyposazeniowe, lampy
oswietleniowe [..
apaf?;s;a;?ftzzzne' HS 02: Mieso | HS 27: Paliwa mineralne, 8 205,64 L
raficzne, : S . .
kinematograficzne podroby jadalne oIEJeAmlneraIne |“produkty
pomiarowe [ 5 173,40 ich destylacji [...]
4 040,50

3929,62
Rysunek 2 .Struktura eksportu z Polski w okresie lipiec-grudzien 2025 [mIn EUR] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu styczen-czerwiec

2025 [%]
Zrédfto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W drugiej potowie 2025 roku w imporcie do Polski liczconym wedtug wartosci najwieksze wzrosty od-
notowano w grupach: artykuty odziezowe i dodatki odziezowe, dziane (+14,57%), maszyny i urzagdzenia
elektryczne oraz ich czesci (+11,46%), czy produkty farmaceutyczne (+8,36%). Spadki odnotowano
przede wszystkim w grupie tworzywa sztuczne i artykuty z nich (-7,63%) oraz zelazo i stal (-4,69%).
Najwieksze wartosci pieniezne osiggnety kategorie: reaktory jadrowe, kotty, maszyny i urzagdzenia me-
chaniczne, ich czesci — ponad 24 mld EUR, nastepnie maszyny i urzadzenia elektryczne oraz ich czesci
—ponad 23 ml EUR, pojazdy nieszynowe oraz ich czesci — prawie 20 mld EUR. Pozostate towary stano-
wity ponad 73 mld EUR.
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Struktura importu do Polski w H2 2025 (min EUR) w odniesieniu do H1 2025

Pozostate
73 481,23

HS 62: Artykuty odziezowe
i dodatki odziezowe,

niedziane
4 249,47 HS 30: Produkty
farmaceutyczne
7 230,16

HS 61: Artykuty odziezowe
i dodatki odziezowe,
dziane
4443,864897

HS 73: Artykuty z
zelaza i stali

462584 5 380,14

HS 72: Zelazo i stal

HS 84: Reaktory jadrowe,
kotty, maszyny i urzadzenia
mechaniczne, ich czesci
24 042,99

HS 85: Maszyny i
urzadzenia
elektryczne oraz ich
czesci [...]

23 135,76

HS 87: Pojazdy
nieszynowe oraz ich czesci
i akcesoria
19 900,50

HS 27: Paliwa mineralne,
oleje mineralne i produkty
ich destylagji [...]

11 765,61

HS 39: Tworzywa sztuczne
i artykuty z nich
8 623,86

Rysunek 4. Struktura importu do Polski w okresie lipiec-grudzier 2025 [mIn EUR] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu styczen-czerwiec
2025 [%]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W drugim pdtroczu 2025 r. tonaz eksportu charakteryzowat sie duzg zmiennoscig, w ktérej liczne spadki

przeplataty sie z punktowymi, dwucyfrowymi wzrostami. Silnym impulsem wzrostowym wyrdznita sie

kategoria zboza, ktéra po spadku o 17,33% w pierwszej potowie roku, w drugim pétroczu zanotowata

wzrost 0 25,75%, osiggajac wolumen 4,65 min ton. Obok paliw mineralnych i produktéw ich destylacji

(+10,01%; 8,75 min ton), zboza staty sie jedng z dwdch grup o najwiekszym tonazu eksportowym. Na

trzecim miejscu znalazty sie wyroby z zelaza i stali (5,38 mIn ton), ktdre jednak odnotowaty dwucyfrowy

spadek rzedu 10,09%. Negatywng tendencje spadkowa pogtebity réwniez takie kategorie jak drewno

i artykuty z drewna (-13,33%), pojazdy nieszynowe (-6,62%) oraz pozostate artykuty z zelaza i stali

(-4,28%), co potwierdza utrzymujacg sie stagnacje na kluczowym dla polskiego przemystu rynku eu-

ropejskim.
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Struktura eksportu z Polski w H2 2025 (tys. ton) w odniesieniu do H1 2025

HS 10: Zboza HS 25: Sol, siarka, ziemie i

4 650,49 kamienie, materiaty .
gispowe, wapno i cement HS 44: Drewno i artykuty z
2 163,39 drewna, wegiel drzewny

396123

Pozostate

26 641,98 HS 48: Papier i tektura oraz

wyroby z nich

-13,33%
2 047,91

-4,53% .
HS 72: Zelazo i stal

1 2
0,12% 31839

HS 39: Tworzywa sztuczne
i artykuty z nich
2 545,17

HS 27: Paliwa mineralne, oleje
mineralne i produkty ich destylacji
[.]

8 745,21

HS 94: Meble, posciel,

materace, stelaze pod
materace, poduszki i

podobne wypchane

artykuty wyposazeniowe, ) HS 73: Artykuty z zelaza i
lampy oéwietleniowe [.] - Hssrm POJa_Zdy . stali
2 106,68 nieszynowe oraz ich czesci 1 756,59
i akcesoria
2 150,04

Rysunek 5. Struktura eksportu z Polski w okresie lipiec-grudzier 2025 [tys. ton] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu styczen-czerwiec
2025 [%]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W przypadku importu liczonym wedtug tonazu najwiekszy spadek miat miejsce w grupie nawozy
(-30,19%), rudy metali, zuzel i popidt (-15,13%) oraz drewno, artykuty z drewna, wegiel drzewny
(-4,74%). Z kolei najwieksze, bo dwucyfrowe wzrosty odnotowano w dwdch grupach: napoje bezalko-
holowe, alkoholowe i ocet (+29,97%) oraz paliwa mineralne, oleje mineralne i produkty ich destylacji
(+14,95%), co moze wskazywac na wzrost krajowego zapotrzebowania na paliwa przewyzszajacy mozli-
wosci ich krajowej podazy, tym bardziej, ze w poprzednim pétroczu odnotowano w tej grupie prawie
12% spadek. Poza tym wzrosty odnotowano takze w kategorii sél, siarka, ziemie i kamienie, materiaty
gipsowe, wapno i cement (+8,17%) —w H1 byt to ok. 2% spadek, zelazo i stal (+3,48%). Pozostate towary
stanowig ponad 24 min ton i wykazujg zréwnowazong dynamike wobec poprzedniego pdétrocza.
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Struktura importu do Polski w H2 2025 (tys. ton) w odniesieniu do H1 2025

Pozostate
24 087,90

HS 44: Drewno i artykuty z
drewna, wegiel drzewny
211432

HS 31: Nawozy
2073,70

HS 48: Papier i tektura,
artykuty z masy
papierniczej, papieru lub
tektury
2901,06

HS 23: Pozostatosci i
odpady przemystu
spozywczego, gotowa
karma dla zwierzat
2 742,68

HS 27: Paliwa mineralne,
oleje mineralne i produkty
ich destylacji [...]

24 936,67

14,95%

HS 72: Zelazo i stal
6 666,80

HS 25: Sol, siarka, ziemie i
kamienie, materiaty
gispowe, wapno i cement
6 132,03

L
S 817%

HS 39: Tworzywa sztuczne
i artykuty z nich
372038
HS 26: Rudy metali,
zuzel i popiot
276528

HS 22: Napoje
bezalkoholowe,
alkoholowe i ocet
4 409,41

Rysunek 6. Struktura importu do Polski w okresie lipiec-grudzien 2025 [tys. ton] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu styczen-czerwiec
2025 [%]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W drugiej potowie 2025 roku handel zagraniczny Polski pozostawat w fazie umiarkowanego ozywienia,

przy czym eksport rozwijat sie wolniej niz import. Struktura wymiany stopniowo przesuwata sie

w strone produktéw przetworzonych i konsumpcyjnych, a wzrosty byty skoncentrowane gtéwnie na

rynkach UE. Istotny wptyw na wyniki handlowe miato stabsze otoczenie makroekonomiczne, w szcze-

golnosci stagnacja w europejskim sektorze przetwdrczym, ktéra uderzyta w kluczowe gatezie polskiego

eksportu, takie jak motoryzacja czy wyroby stalowe. Jednoczes$nie wysoka dynamika importu débr za-

awansowanych technologicznie, przy jednoczesnym wyhamowaniu importu surowcow przemysto-

wych, swiadczy o trwajgcym procesie modernizacji krajowego zaplecza produkcyjnego oraz zwieksza-
niu zdolnosci operacyjnych przedsiebiorstw.
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1.3. Partnerzy handlowi

Najwazniejszym partnerem handlowym Polski, zaréwno pod wzgledem wartosci towardw, jak i ich to-
nazu, niezmiennie pozostajg Niemcy — 26,70% udziat. Cho¢ dynamika wzrostu sprzedazy do tego kraju
byta umiarkowana (+1,95%), niezmiennie utrzymuje on dominujgcg pozycje, co potwierdza silne po-
wigzania faincuchéw dostaw miedzy obiema gospodarkami. Posrdd najistotniejszych kierunkéw eks-
portu w pierwszym poétroczu 2025 roku byty Czechy, Francja, Wielka Brytania i Niderlandy. tgczny ich
udziat wynidst 21,90%, a wiec nadal mniej niz gtéwny kierunek eksportu. Czechy z 6,13% wzrostem
i wartoscig 11 442,88 min EUR zajety miejsce drugie, ktére w H2 2025 przypadato Francji (10 891,64
min EUR, +5,12%). Wielka Brytania utrzymata 4. pozycje bez zmiany dynamiki. Niderlandy zamykajg
liste 5 najwiekszych eksporteréw z Polski w H2 2025, wykazujgc dodatnig zmiane o 4,73% i osiggajac
wartosé 8 674,05 min EUR. Catkowita wartosc eksportu z polskiego rynku wzrosta o 3,72% w poréwna-
niu do analogicznego okresu 2024 roku. Relatywnie wyzsze tempo wzrostu w grupie ,pozostate” jest
dowodem na wiekszg dojrzatos¢ polskiego eksportu, ktéry przestaje opierac sie wytacznie na kilku naj-
wiekszych gospodarkach, budujgc tym samym lepszg odpornosc na przyszte zmiany rynkowe.

H2 2024 H2 2025 Udziat %
w 2025

1. Niemcy 48 039,90 48 978,09 26,70% 1,95%

2. Czechy 10781,95 11442,88 6,24% 6,13%
3. Frangja 10 361,54 10 891,64 5,94% 512%
4. Wielka Brytania 9 169,29 9 167,64 5,00% -0,02%
5.

Niderlandy 8 282,40 8 674,05 4,73% 4,73%
Pozostate 90 254,51 94 315,55 51,41% 4,50%

tacznie 176 889,59 183 469,85 - 3,72%

Tabela 1. Top 5 kierunkéw eksportu z Polski w drugim pétroczu 2025 [min EUR]

Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W przypadku importu, numerem dwa w rankingu od kilku lat sg Chiny, od ktérych w okresie lipiec-
grudzien 2025 roku zwiekszyta sie warto$¢ importu o 2,23% w porédwnaniu do analogicznego okresu
2024 roku, odpowiadajgc tym samym za ponad 10% udziat w catym imporcie. Import elektroniki uzyt-
kowej oraz komponentdw przemystowych z Chin, stat sie jednym z gtdwnych motoréw wzrostu catko-
witego wolumenu importu, co z jednej strony wspiera modernizacje zaplecza produkcyjnego, a z dru-
giej znaczaco pogtebia deficyt handlowy z tym krajem. Handel z Niemcami w relacji importowej popra-
wit sie 0 6,80%, a kraj ten odpowiadat za ponad 25% rynku importowego liczonego wedtug wartosci w
H2 2025. Import z Niderlanddw, ktére plasuja sie na trzecim miejscu zestawienia wzrdst az o 8,91%
i moze to by¢ spowodowane rolg tego kraju jako kluczowego europejskiego hubu logistycznego. Wiele
towardw z rynkéw pozaunijnych, w tym réwniez z Azji, trafia do Polski wtasnie przez porty nider-
landzkie (np. Rotterdam), co czyni z tego kierunku istotny punkt w procesie optymalizacji tancuchow
dostaw. Wtochy pozostajg na czwartym miejscu, z niewielkim 1,84% wzrostem, a Czechy zamykaja liste
Top 5 kierunkéw importeréw do Polski, ze wzrostem na poziomie 7,70%. Wymienione kraje stanowig
ponad 50% udziatu w wartos$ci importu. Catkowita wartos¢ importu wzrosta o 3,59%, co Swiadczy
o stabilnym poziomie zakupdéw zagranicznych i dobrej kondycji popytu wewnetrznego.
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1o
H2 2024 H2 2025 :’vdzz(')a;sﬁ’
1. Niemcy 44 601,75 47 634,55 25,49% 6,80%
2. Chiny 18 778,23 19 196,42 10,27% 2,23%
3. Niderlandy 11 724,61 12 769,24 6,83% 8,91%
4. Wiochy 8 139,14 8 288,61 4,44% 1,84%
5. Czechy 7578,94 8162,18 4,37% 7,70%
Pozostate 89 587,12 90 828,45 48,60% 1,39%
tacznie 180 409,80 186 879,43 - 3,59%

Tabela 2. Top 5 kierunkéw importu do Polski w drugim potroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W H2 2025 struktura geograficzna eksportu Polski pozostata silnie skoncentrowana na krajach Unii
Europejskiej, przede wszystkim na Niemczech, ktére nadal odpowiadaty za najwiekszg czes¢ sprzedazy
zagranicznej (ponad 25%). W eksporcie liczconym w tonazu w H2 2025 spadki zaobserwowano w kraju
do ktérego Polska eksportuje najwiecej— Niemiec (-6,20%) oraz w przypadku Niderlandow, ktére zajety
4. miejsce (-6,24%). Czechy jako drugi kraj zanotowaty wzrost 0 6,75%. Ukraina umocnita swoja trzecig
pozycje w rankingu, notujac spektakularny wzrost tonazu eksportu o 22,22%. Tendencja ta jest wyni-
kiem trwatego zaangazowania polskich firm w odbudowe i zaopatrywanie ukrainskiej gospodarki, gdzie
kluczowe znaczenie majg produkty mineralne, sprzet transportowy oraz zaopatrzenie przemystowe.
Stowacja zajeta miejsce Litwy, osiggajac prawie 4% udziat w eksporcie w drugiej potowie 2025 roku.
taczna ilos$é tonazu w eksporcie wyniosta prawie 60 min ton, ktéry to wynik byt niemal identyczny do
tego z drugiej potowy 2024 roku.

Udziat %

H2 2024 H2 2025 w 2025 Zmiana %
1. Niemcy 16 214,76 15 208,83 25,37% -6,20%
2. Czechy 5958,56 6 360,94 10,61% 6,75%
3. Ukraina 351372 4 294,47 7,16% 22,22%
4. Niderlandy 2 959,00 277447 4,63% -6,24%
5. Stowacja 2 208,91 2 263,16 377% 2,46%
Pozostate 29 127,34 29 050,72 48,46% -0,26%
tacznie 59 982,28 59 952,59 - -0,05%

Tabela 3. Top 5 kierunkéw eksportu z Polski w drugim poétroczu w 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Oprécz Niemiec (prawie 18% udziat), najwieksze wolumeny w imporcie w drugim pétroczu 2025 po-
chodzity z Czech, Arabii Saudyjskiej, Ukrainy oraz Norwegii. Kraje oraz kolejnos¢ w Top 5 importeréw
do Polski, nie zmienity sie w poréwnaniu z drugim poétroczem 2024 roku. Najwiekszy spadek (-9,37%)
dotyczyt Arabii Saudyjskiej, nastepnie Czech (-4,98%). Najwieksze wzrosty odnotowata Norwegia, bo
az 27,50%, nastepnie Ukraina — 16,29%, co sugeruje zaréwno rosngca role surowcéw energetycznych
i przemystowych. Niemcy utrzymaty swojg pozycje i odnotowaty 4,23% wzrost w poréwnaniu z H2
2024, co wskazuje na trwate powigzanie kraju z europejskim taricuchem dostaw. Catkowity wolumen
odnotowat maty wzrost — 2,17%, co oznaczato ponad 82,5 min ton importowanych do kraju débr.
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H2 2024 H2 2025 Udziat % Zmiana %
w 2025

1. Niemcy 13 841,97 14 426,95 17,48% 4,23%

2. Czechy 7 004,22 6 655,68 8,06% -4,98%

3. Arabia Saudyjska 6717,02 6 087,42 7,37% -9,37%

4. Ukraina 6063,51 7057,56 8,55% 16,39%

5. Norwegia 4 805,60 6 127,00 7,42% 27,50%
Pozostate 42360,78 42 195,64 51,12% -0,39%
tacznie 80 793,10 82 550,24 - 2,17%

Tabela 4. Top 5 kierunkéw importu do Polski w drugim pétroczu w 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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2. Wymiana handlowa wybranymi surowcami

2.1. Wegiel

Dla transportu morskiego istotnymi kategoriami w wymianie handlowej sg surowce energetyczne.
Gtéwnymi dostawcami do Polski pozostajg Kazachstan (2 564,4 tys. ton), Kolumbia (765,5 tys. ton) oraz
Stany Zjednoczone (213 tys. ton), co oznacza utrzymanie przewagi kierunkéw pozaeuropejskich,
zwtaszcza po ograniczeniu importu z Rosji. W bardzo duzym stopniu spadt import z Czech, o 43,44%.
taczny import wegla w Polsce w drugim pdtroczu 2025 spadt o 8,15% w stosunku do analogicznego
okresu 2024 roku, co odzwierciedla spadajacy krajowy popyt oraz wystarczajgce rezerwy i produkcje
krajowa.

W catkowitym eksporcie miat miejsce 7,16% wzrost. Po stronie eksportu to Czechy pozostajg gtéwnym
odbiorcg z wyrazng przewagg nad pozostatymi rynkami. Top 5 kierunkéw eksportu w poréwnaniu
z drugim potroczem 2024 nieco sie zmienit — Ukraina (277,84 tys. ton) zastgpita Niemcy, z kolei liste
zamknety Wegry (25,83 tys. ton). Podobna zmiana nastgpita w imporcie, pojawit sie nowy piaty kraj —
Australia zamiast Mozambiku. Najwiekszy wzrost odnotowata Ukraina (+220,62%). Znacznie zmniej-
szyta sie sprzedaz wegla do Niemiec (-80,46%), ktore pozostaty poza rankingiem oraz do Wegier (-
25,09% przy 25,83 tys. ton).

Import Eksport

H2 2024 H2 2025 H2 2024 H2 2025
1. Kazachstan 177741 2 564,43 1 Czechy 1143,45 1122,01
2. Kolumbia 1646,79 765,48 2 Austria 452,19 436,76
3. Stany Zjednoczone 334,96 213,08 3. Stowacja 274,07 355,81
4. Australia 157,13 165,52 4 Ukraina 86,66 277,84
5. Czechy 280,80 158,83 5 Wegry 34,49 25,83
taczny import 4 676,80 4 295,75 taczny eksport 2 153,19 2 307,40

Tabela 5. Top 5 kierunkéw importu i eksportu wegla w Polsce w drugim pétroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Pod wzgledem wartosci, tabela gtéwnych rynkéw importu i eksportu wegla czesciowo pokrywa sie z
zestawieniem gtownych dostawcéw pod wzgledem catkowitego tonazu. Jedynie kraje zamykajgce listy
réznig sie od siebie, co moze swiadczy¢ o zréznicowaniu cen jednostkowych wegla, wynikajace ze
specyfiki poszczegdlnych rynkdw oraz rodzaju sprowadzanego lub wysytanego surowca. Czechy sg kie-
runkiem zaréwno importu, jak i eksportu dla wegla w Polsce. W obu kierunkach odnotowano spadki
wartosci, w imporcie byto to 30,91%, a w eksporcie 8,29%.

H2 2024 H2 2025 H2 2024 H2 2025
1. Kazachstan 212,68 249,16 1 Czechy 197,38 159,67
2. Kolumbia 183,21 62,99 2 Austria 87,63 64,70
3. Stany Zjednoczone 65,16 32,09 3. Stowacja 41,53 48,88
4. Australia 40,36 24,15 4 Ukraina 12,01 43,31
5. Mozambik 64,35 20,48 5 Niemcy 12,80 4,80
taczny import 654,46 452,14 taczny eksport 369,15 338,55

Tabela 6. Top 5 kierunkéw importu i eksportu wegla w Polsce w drugim pétroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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2.2. Ropa naftowa

Paliwa ptynne stanowig jeden z filaréw przetadunkowych w polskich portach, przy czym Polska pozo-
staje trwatym importerem netto ropy naftowej. O ile jeszcze przed koricem 2021 roku kluczowg role w
zaopatrzeniu odgrywata Rosja, o tyle obecnie priorytety importowe ulegty catkowitemu przeoriento-
waniu. Obecnie najwiekszym dostawcg surowca pozostaje Arabia Saudyjska, cho¢ w ostatnim okresie
odnotowano w tym kierunku spadek wolumenu o 5,63%. Drugg pozycje zajmuje Norwegia, od ktorej
zakupy bardzo znacznie wzrosty, bo az 0 33,47%. Te dwa panstwa zajmowaty tez dwie pierwsze pozycje
w Top 5z H2 2024.

Zwiekszenie handlu z Gujang zmienito pozycje tego rynku importowego z 4. na 3. miejsce. Zmniejszyt
sie natomiast import ze Stanéw Zjednoczonych, co wptyneto na spadek z trzeciego miejsca w drugim
potroczu 2024, i wypadniecie z Top 5. Najwiekszy wzrost mozna zaobserwowaé w przypadku Gujany,
az 0 97,32% w stosunku do H2 2024. Wolumeny z Nigerii réwniez ulegty zwiekszeniu, 0 117,10% i byt
to rekordowy wzrost wsérdd pieciu najwiekszych kierunkdw importu, jednoczesnie kraj ten zamyka liste
Top 5, a warto dodaé, ze w H2 2024 znajdowat sie poza rankingiem, na 7. pozycji. Catkowity wolumen
zakupionej ropy naftowej w drugim pétroczu 2025 byt wyzszy 0 6,79% w pordwnaniu do drugiego pot-
rocza 2024.

H2 2024 H2 2025
1.  Arabia Saudyjska 6 875,10 6 487,72
2. Norwegia 3 566,94 4760,68
3. Gujana 654,17 1 290,82
4. Wielka Brytania 371,53 373,59
5. Nigeria 122,50 265,96
taczny import 12 594,39 13 449,31

Tabela 7. Top 5 kierunkéw importu ropy naftowej w Polsce w drugim pétroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Pod wzgledem wartosci import ropy naftowej do Polski wynidst w H2 2025 prawie 6 mld EUR, wobec
6,89 mld EUR rok wczesniej, co oznacza spadek o 13,54%. Najwiekszym dostawcg pozostata Arabia
Saudyjska, cho¢ jej sprzedaz do Polski zmniejszyta sie z 3 719,50 do 2 876,67 min EUR (spadek o
22,66%). Norwegia zwiekszyta wartos¢ dostaw z 1 946,77 do 2 069,10 min EUR (+6,28%), a jeszcze
wyrazniej wzrosty zakupy z Gujany (+131,7%) - z 341,29 do 583,01 min EUR. Wzrost odnotowaty takze
Nigeria, z 69,71 do 124,53 min EUR (+78,64%). Wielka Brytania zmniejszyta eksport ropy do Polski z
230,95 do 175,24 min EUR (--24,12%). Oznacza to, ze mimo spadku tgcznej wartosci importu, Polska
utrzymata szeroko zdywersyfikowang strukture dostaw, w ktérej dominuje Arabia Saudyjska, a uz-
upetniajg jg kierunki pétnocnoeuropejskie i coraz wazniejsza Gujana.

H2 2024 H2 2025

1. Arabia Saudyjska 3719,50 2 876,67
2. Norwegia 1946,77 2 069,10
3. Gujana 341,29 583,01
4. Wielka Brytania 230,95 175,24
5. Nigeria 69,71 124,53
taczny import 6 894,19 5960,81

Tabela 8. Top 5 kierunkéw importu ropy naftowej w Polsce w drugim pétroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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2.3. Produkty ropy naftowej

W kategorii paliw istotng grupg sg produkty ropy naftowej, w ktorej Polska jest zaréwno importerem,
jak i eksporterem. Polska zaimportowata ponad 5,1 min ton produktéw ropy, z czego najwiecej z Nie-
miec (1,92 min ton, +14,95% w odniesieniu do H2 2024). Odnotowano bardzo wysoki spadek (-62,15%)
w przypadku importu produktow ze Standw Zjednoczonych. Gtéwnym kierunkiem eksportu produktéw
ropy naftowej z Polski nadal jest Ukraina, do ktdrej w pierwszych szesciu miesigcach 2025 roku trafito
67,79% catkowitego eksportu. tgczny eksport pod wzgledem tonazu odnotowat 40,99% wzrost.

Pierwsze trzy kierunki importowe pod wzgledem tonazu nie zmienity sie poréwnujgc drugie pétrocze
2025 do tego samego okresu 2024 roku. Niemcy oraz Litwa odnotowaty wzrost, odpowiednio o0 14,95%
i 9,76%, natomiast Stany Zjednoczone, znajdujace sie na 2. pozycji odnotowaty znaczny, bo dwucy-
frowy spadek (-62,15%). Finlandia wykazujgc najwyzszy wzrost (+40,86%) zajeta miejsce Szwecji, ktéra
to zamkneta Top 5 kierunkéw importu. Niderlandy z 5. pozycji w H2 2024, w tym samym okresie roku
2025 znalazty sie poza rankingiem (-39,31%).

W eksporcie liczonym w tonazu dwa pierwsze kraje pozostaty niezmienione — Ukraina i Finlandia, od-
notowujgc przy tym spore wzrosty odpowiednio 0 40,82% (1 112,19 tys. ton) i 52,60% (168,54 tys. ton).
Niemcy zajety miejsce Niderlanddw (3. pozycja) ze wzrostem 53,29% (125,13 tys. ton), a te z kolei wy-
padty poza ranking. Czechy i Szwecja zajety odpowiednio 4. i 5. zastepujgc Niemcy i Belgie, ta druga
wypadta z listy Top 5 kierunkdw eksportu produktow ropy naftowej w Polsce w H2 2025. Eksport wzrdst
znacznie dla krajéw zamykajacych liste i byty to najwyzsze odnotowane wzrosty — dla Czech o 64,35%
(97,87 tys. ton), a dla Szwecji 54,19% (71,58 tys. ton). Mimo silnej koncentracji na kilku rynkach, polski
handel produktami ropy naftowej w H2 2025 r. byt wyraznie wspierany przez wzrosty na kierunkach
potnocnych i wschodnich.

Import Eksport

H2 2024 H2 2025 H2 2024 H2 2025
1. Niemcy 1667,06 1916,23 1 Ukraina 1112,19 1566,17
2. Stany Zjednoczone 126842 480,09 2 Finlandia 110,44 168,54
3. Litwa 376,54 413,28 3. Niemcy 82,12 125,13
4. Finlandia 277,20 390,46 4 Czechy 59,55 97,87
5. Szwecja 251,13 295,65 5 Szwecja 46,42 71,58
taczny import 5139,95 5168,73 taczny eksport  1638,68 2 310,36

Tabela 9. Top 5 kierunkéw importu i eksportu produktéw ropy naftowej w Polsce w drugim pétroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W drugim p6troczu 2025 import produktéw ropy naftowej do Polski liczony wedtug wartosci zmniejszyt
sie 05,22% (z 3,80 do 3,61 mld EUR). Najwiekszy spadek dotyczyt Standéw Zjednoczonych (-63,77%) i
Niderlandéw (-31,06%). Finlandia natomiast odnotowata najwiekszy wsréd 5 krajow wzrost - 23,39%
osiggajac wartosc 245,72 min EUR. Kierunki eksportu w drugiej potowie 2025 roku zaréwno pod wzgle-
dem tonazowym, jak i warto$ciowym byty zbiezne, co inaczej przedstawia sie w przypadku importu —
tam poza odmienng kolejnoscig nastgpita zamiana, w rankingu przedstawiajgcym wartosci brak Szwe-
cji, ktora zajmuje 5. miejsce w tabeli dotyczacej tonazu, jej miejsce zajety Niderlandy. Ogotem eksport
liczony wedtug wartosci wzrdst 0 18,19%, z 1,39 mld EUR do 1,64 mld EUR.
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Import Eksport

H2 2024 H2 2025 H2 2024 H2 2025
1. Niemcy 1320,55 1381,40 1 Ukraina 847,92 1077,91
2. Stany Zjednoczone 834,04 302,18 2 Niemcy 104,02 108,60
3. Litwa 261,62 257,01 3. Finlandia 64,64 78,69
4. Finlandia 199,15 245,72 4 Czechy 52,39 72,49
5. Szwecja 170,94 179,75 5. Niderlandy 62,74 48,10
taczny import 3 808,89 3610,10 taczny eksport 1386,78 1638,97

Tabela 10. Top 5 kierunkéw importu i eksportu produktéw ropy naftowej w Polsce w drugim pétroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

2.4. Gazptynny — LPG

W drugiej potowie 2025 roku Polska zaimportowata 1,19 mld ton w poréwnaniu z 1,24 mld ton w ana-
logicznym okresie 2024 roku, co oznaczato spadek 0 4,22%. Najwiecej LPG Polska importowata ze Szwe-
cji (324,13 tys. ton), wielko$¢ pozostata stabilna w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2024. Rosja
Z pierwszego miejsca w H2 2024 spadta na trzecie, notujgc spory spadek (-67,57%). Natomiast Stany
Zjednoczone z trzeciego miejsca w H2 2024, wspiety sie na drugie miejsce z ponad 202 tys. ton (wzrost
o ponad 151%). Wielka Brytania i Niderlandy takze odnotowaty spore wzrosty i byto to odpowiednio
98,38% i 60,55%. Gwattowna zmiana struktury importu LPG jest bezposrednim efektem sukcesywnego
wygaszania kontraktéw na dostawy z Federacji Rosyjskiej (spadek o 67,57%), co stanowi odpowiedz na
zaostrzajgce sie unijne sankcje oraz strategiczng decyzje polskich importerow o petnej dywersyfikacji
zrédet zaopatrzenia. W eksporcie liczonym wedtug tonazu zanotowano duzy tgczny spadek (-43,89%).
Catkowity wolumen sprzedanego LPG wynidst 113,53 tys. ton. W prawie wszystkich Top 5 kierunkach
eksportu byty znaczne spadki, najwieksze odnotowano w kierunku Ukrainy (-60,66%), Niemiec (-
66,79%), Wegier (-29,74%). Wtochy z nieco ponad 12 tys. ton pozostaty stabilne, a Czechy jako jedyne
wsrdd Top 5 kierunkow eksportu, odnotowaty wzrost z 6,40 tys. ton do 7,25 tys. ton (+13,24%).

Import Eksport

H2 2024 H2 2025 H2 2024 H2 2025
1. Szwecja 322,45 324,13 1 Ukraina 109,28 42,99
2. Stany Zjednoczone 80,67 202,79 2 Wegry 26,50 18,62
3. Rosja 442,55 143,50 3. Niemcy 24,60 8,17
4. Wielka Brytania 52,38 103,91 4 Witochy 12,13 12,03
5. Niderlandy 47,27 75,90 5. Czechy 6,40 7,25
taczny import 1243,02 1190,53 taczny eksport 202,31 113,53

Tabela 11. Top 5 kierunkéw importu i eksportu LPG w Polsce w drugim potroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W tabeli wartosci importu i eksportu LPG nie uwzgledniono Rosji, poniewaz dostepne dane sg zbyt
niejednoznaczne. W bazach dla tej pozycji widnieje wartosé ,,0”, mimo ze w rzeczywistosci import na-
dal wystepowat, cho¢ na znacznie nizszym poziomie niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Wynika to z tego, ze cze$¢ dostaw mogta by¢ przypisana do innych frakcji lub poza kategorie LPG, przez
co ujecie Rosji w zestawieniu liczbowym mogtoby znieksztatca¢ obraz rynku. Zaréwno w imporcie, jak
i eksporcie odnotowano spadki, w przypadku importu byto to -8,33%, a w eksporcie -45,60%.
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Import Eksport

H2 2024 H2 2025 H2 2024 H2 2025
1. Szwecja 193,71 131,44 1. Ukraina 9,34 3,80
2. Niderlandy 53,65 69,47 2. Czechy 2,17 1,92
3. Niemcy 30,26 59,84 3. Stowacja 2,96 1,67
4. Belgia 68,33 57,83 4. Litwa 1,26 0,96
5. Wielka Brytania 54,07 48,40 5. Niemcy 2,10 0,63
taczny import 554,00 507,83 taczny eksport 20,57 11,19

Tabela 12. Top 5 kierunkéw importu i eksportu LPG w Polsce w drugim pdétroczu 2025 [mIn EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

2.5. GazziemnyiLNG

Aktualizacja danych za drugie pdtrocze H2 2025 roku wskazuje na utrzymujgca sie trudng sytuacje sta-
tystyczng oraz zmienno$é na rynku gazu. W bazach danych Eurostat, w tym w zestawieniach dotycza-
cych handlu zagranicznego coraz czesciej pojawia sie komunikat o niedostepnosci danych. Wynika to z
rosngcej liczby przypadkéw objetych klauzulg poufnosci (confidentiality flags), co utrudnia szczegé-
towa analize wolumenowa gazu ziemnego i LNG na poziomie poszczegdlnych panstw cztonkowskich w
H2 2025.

Polska utrzymata wysoki poziom bezpieczenstwa dostaw dzieki dywersyfikacji infrastruktury, obejmu-
jacej terminal LNG w Swinoujsciu oraz gazociag Baltic Pipe. W 2025 roku terminal w Swinoujsciu ode-
brat 81 dostaw LNG, o 20 wiecej niz rok wczesniej, a gtdwnymi kierunkami pozostaty USA i Katar, uzu-
petniane przez dostawy z innych rynkdéw. Baltic Pipe, wraz z terminalem LNG, pozostawat jednym z
filarow krajowego systemu gazowego, wzmacniajgc odpornos¢ Polski na zaktécenia podazowe i ogra-
niczajac zaleznos$¢ od tradycyjnych kierunkéw importu.

Na poziomie unijnym kluczowym momentem byto przyjecie 26 stycznia 2026 r. rozporzadzenia (UE)
2026/261 (tzw. REPowerEU), ktére formalizuje stopniowe wycofywanie importu rosyjskiego gazu ziem-
nego. Regulacja ta, obejmujgca zaréwno LNG, jak i gaz rurociggowy, wprowadza system zezwolen dla
umow zawartych przed 17 czerwca 2025 r. i zaktada ich wygaszanie. Import rosyjskiego LNG do UE w
2025 roku wykazywat jeszcze tendencje wzrostowg — w pierwszej potowie roku wartosé tego importu
wzrosta 0 29% rok do roku, z Francjg pozostajgca gtéwnym odbiorcg. Nowy rezim prawny, wchodzacy
w petng faze operacyjng w 2026 roku, wymusza na panstwach cztonkowskich radykalne zmiany w
strukturze dostaw. Obecnie monitorowanie zaleznosci energetycznej od Rosji opiera sie w wiekszym
stopniu na raportowaniu w ramach nowych ram regulacyjnych REPowerEU niz na standardowych ze-
stawieniach statystycznych Eurostat, ktére w obliczu nowych wymogdéw bezpieczenstwa staty sie mniej
przejrzyste w zakresie danych historycznych i biezgcych za okres H2 2025.
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2.6. Zboze

Jednym z wazniejszych tadunkéw w transporcie morskim jest takze zboze. Polska jest eksporterem
netto tego tadunku. W H2 2025 zaobserowano niewielki wzrost fgcznego eksportu liczonego w tonazu,
0 2,43% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024. Gtéwnym kierunkiem eksportu zbdz pozo-
stajg Niemcy, cho¢ tutaj odnotowano duzy spadek (-22,21%). Kraj ten stanowit az 33,73% udziatu w
catym rynku eksportu zbdz w drugiej potowie 2025 roku. Poza rynkiem europejskim, istotne nadal byty
kierunki afrykanskie, takie jak: Nigeria, czy Kongo, ktérego nie byto poprzednio w rankingu H2 2024,
tam tez odnotowano najwyzszy wzrost bo 0 227,19%.

Po stronie catkowitego importu zbdz liczconego wedtug tonazu odnotowano spadek o 24,15%. Najwiek-
szy wzrost odnotowata Mjanma (+51,85%). Zmienno$¢ w strukturze importu zbdz, z wyraznym
wyhamowaniem dostaw ze Stowacji (pierwsza pozycja ze spadkiem 37,20%) i Czech (druga pozycja ze
spadkiem 55,57%) przy jednoczesnym wzroscie znaczenia rynkéw pozaeuropejskich, m.in. Argentyny,
wynika z przesunie¢ w globalnych taiicuchach dostaw oraz dostosowania sie rynku do zmieniajgcej sie
podazy surowca w regionie.

Import Eksport

H2 2024 H2 2025 H2 2024 H2 2025

1. Stowacja 172,60 108,40 1 Niemcy 2016,72 1568,82
2. Czechy 151,13 66,81 2. Niderlandy 297,29 380,76
3. Argentyna 51,10 63,38 3. Nigeria 280,22 160,00
4. Mjanma 20,74 31,50 4 Belgia 131,84 126,41
5. Niemcy 20,72 29,06 5. Kongo 38,05 124,51

taczny import 565,98 429,31 taczny eksport 4 540,03 4650,49

Tabela 13. Top 5 kierunkéw importu i eksportu zboza w Polsce w drugim pétroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Import liczony wedtug wartosci w H2 2025 zmalat o prawie 12% w porédwnaniu do tego samego okresu
roku 2024, osiggajac ponad 208 min EUR. Wzrosty wsrdd Top 5 kierunkdéw importu odnotowata Argen-
tyna (19,27 min EUR) oraz Niemcy (14,17 min EUR), odpowiednio 0 21,01% i 8,65%. Najwieksze spadki
z kolei Stowacja (-35,69%, 22,03 mIn EUR) i Czechy (-54,76%, 15,72 mIn EUR). Jesli chodzi o eksport
liczony wedtug wartosci, utrzymat sie on niemal na niezmienionej pozycji, notujac lekki spadek (-2,54%)
i osiggajac warto$¢ prawie 1 mld EUR. Najwieksze znaczenie miaty Niemcy, ktére utrzymaty pozycje
gtéwnego odbiorcy polskiego zboza, mimo spadku wartosci z 430,90 do 328,50 min EUR (-23,76%).

Import Eksport

H2 2024 H2 2025 H2 2024 H2 2025
1. Francja 25,93 24,96 1. Niemcy 430,90 328,50
2. Stowacja 34,26 22,03 2. Niederlandy 64,97 79,60
3. Argentyna 15,93 19,27 3. Hiszpania 25,43 50,75
4. Czechy 34,74 15,72 4. Angola 15,43 46,78
5. Niemcy 13,04 14,17 5. Wegry 13,27 44,05
taczny import 236,25 208,15 taczny eksport 1009,70 984,07

Tabela 14. Top 5 kierunkéw importu i eksportu zboza w Polsce w drugim pdétroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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3. Zmiany w rachunkach narodowych

3.1. Produkt Krajowy Brutto

Zgodnie z najnowszymi danymi Gtéwnego Urzedu Statystycznego za drugie pétrocze 2025 roku, pro-
dukt krajowy brutto (PKB) Polski wzrést realnie o 4,0% w Il kwartale i o0 3,6% w IV kwartale, w ujeciu
niewyréwnanym sezonowo. W poprzednim roku analogiczne wskazniki wynosity odpowiednio 2,1%
i 3,9%. W trzecim kwartale 2025 roku, po korekcie sezonowej, realny PKB wzrdst o 4,0% wobec a kwar-
tat czwarty — 0 3,6%. Utrzymanie wzrostu PKB w H2 2025 byto oparte gtdéwnie na stabilnym, rosngcym
popycie krajowym. Wedtug danych GUS, na koniec IV kwartatu 2025 spozycie ogétem byto wyzsze
0 5,2% niz przed rokiem, naktady brutto na srodki trwate zwiekszyty sie 0 4,7%, a stopa inwestyc;ji (re-
lacja naktaddw brutto na srodki trwate do produktu krajowego brutto w cenach biezacych) wyniosta
22,3% wobec 22,4% rok wczesniej.
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e PKB niewyroéwnany sezonowo, ceny state srednioroczne roku poprzedniego
PKB wyréwnany sezonowo, ceny state przy roku odniesienia 2020

Rysunek 3. Dynamika wzrostu PKB Polski w okresie od 2022 roku do Il kwartatu 2025
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych GUS

3.2. Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych

W drugiej potowie 2025 roku ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w Polsce wzrosty 0 0,7% w porow-
naniu do pierwszego poétrocza 2025, a w stosunku do pierwszego pétrocza poprzedniego roku byty
wyzsze o 2,7%. Obecny poziom inflacji w H2 2025 wynoszacy 2,4% na koniec grudnia nie przekroczyta
celu Narodowego Banku Polskiego na poziomie 2,5%, jednak miesci sie w dopuszczalnym przedziatem
11 p.p., czyli 1,5-3,5%.
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analogiczny okres
w roku poprzednim = 100

102,0 100,7 104,5 102,7
101,9 102,7 102,7 104,6
107,1 100,8 115,0 108,0
108,2 107,9 111,8 116,8
103,2 103,3 103,6 106,6
102,4 100,5 103,9 102,9
101,4 101,4 101,8 102,8

Tabela 15. Péfroczne wskazniki cen towardéw i ustug konsumpcyjnych w Polsce w latach 2019-2025
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych GUS

okres poprzedni = 100

3.3. Kursy walut i indeksy gietdowe wazniejszych surow-
cow

Kursy walut

W pierwszym poétroczu 2025 roku kursy gtéwnych walut wobec ztotego byty bardzo stabilne i nie od-
notowano znaczgcych wahan miesigc do miesigca, szczegdlnie w przypadku w stosunku do euro. W po-
rownaniu z analogicznym okresem 2024 roku obserwuje sie znaczace umocnienie ztotego wobec do-
lara. Kurs USD/PLN obnizyt sie do zakresu 3,60-3,70 w H2 2025, podczas gdy kurs EUR/PLN pozostawat
stabilny przez wiekszo$¢ roku i oscylowat na poziomie ok. 4,18-4,25. Zmiany w kursie USD/PLN od-
zwierciedlajg wptyw polityki prezydenta Donalda Trumpa oraz ciecia stép procentowych przez Fed wy-
woftujac presje na amerykarnska walute w drugiej potowie 2025 roku.
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Rysunek 4. Miesieczne kursy sredniowazone USD/PLN oraz EUR/PLN w latach 2022-2025
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych NBP

Indeks CRB

Indeks CRB (Commodity Research Bureau Index) to wskaznik mierzacy zmiany cen surowcéw na $wia-
towych rynkach. Jest on jednym z najbardziej znanych i najczesciej stosowanych wskaznikdw w analizie
rynkéw towarowych, pozwalajgc inwestorom, ekonomistom i analitykom na sledzenie ogdlnych tren-
doéw cenowych w sektorze surowcowym. Indeks CRB obejmuje ceny wielu kluczowych surowcow —
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aktualnie jest to 19 surowcdw takich jak: surowce energetyczne (ropa naftowa WTI, benzyna, olej opa-
towy, gaz ziemny), metale przemystowe (miedz, aluminium), metale szlachetne (ztoto, srebro), pro-
dukty rolne (pszenica, kukurydza, soja, bawetna, kakao, kawa, cukier, sok pomaranczowy) oraz bydto
miesne (wieprzowina, wotowina).
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Rysunek 5. Indeks CRB w latach 2020-2025
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych ze strony MacroMicro

Rysunek 9 przedstawia wartosci indeksu CRB w latach 2020-2025. W drugiej pofowie 2025 roku indeks
CRB utrzymywat sie na relatywnie stabilnym, wysokim poziomie, oscylujgc gtéwnie w przedziale okoto
290-310 punktéw. Trzeci kwartat (lipiec—wrzesien) charakteryzowat sie umiarkowang zmiennoscia,
przy srednich wartosciach zblizonych do poziomu 300 punktéw. Okres ten nie przyniést wyraznego
trendu wzrostowego ani spadkowego, co moze wskazywac na rGwnowazenie sie czynnikow popyto-
wych i podazowych na rynkach surowcowych. Czwarty kwartat (pazdziernik—grudzien) przynidst kon-
tynuacje trendu stabilizacji. Koncéwka roku wykazata jeszcze wieksze uspokojenie dynamiki zmian,
z wartosciami utrzymujgcymi sie blisko poziomu 300 punktéw. Analiza dziennych notowan pokazuje,
ze indeks przez wiekszos¢ drugiego pdtrocza oscylowat wokoét tego poziomu rownowagi, bez wyraznych
impulsédw prowadzacych do trwatego wybicia w gére lub w dot. Taka stabilizacja moze odzwierciedla¢
bardziej zréwnowazone warunki rynkowe — przy utrzymujacym sie popycie na surowce energetyczne
i metale, ale jednoczesnie przy ograniczaniu presji wzrostowej przez czynniki makroekonomiczne,
w tym polityke monetarng oraz stopniowe wygaszanie napie¢ w niektérych obszarach geopolitycz-
nych. Drugie pétrocze 2025 roku mozna zatem scharakteryzowac jako okres wzglednej rownowagi na
rynku surowcowym — z utrzymaniem wysokich poziomdéw cen, ale przy wyraznie nizszej dynamice
zmian niz w pierwszej potowie roku.

Ceny zbo6z

Wycena zbdz na rynku europejskim i polskim odbywa sie w oparciu o notowania gtdwnie dwéch gietd
tj. Amerykanska CBOT i Europejska MATIF. Handel w Polsce w gtéwnej mierze opiera sie na notowa-
niach gietdy MATIF, gdzie ceny zbdz notowane sg w kontraktach na poszczegdlne miesigce. Wsréd
wazniejszych wskaznikéw cen zboza nalezy wskazaé ceny na bazie FOB — pszenica — typy HRW i SRW
(Stany Zjednoczone) oraz pszenica chlebowa eksportowana z portu Rouen, a takze kukurydze. Pszenica
SRW (ang. Soft Red Winter) i HRW (ang. Hard Red Winter) to dwa gtéwne typy pszenicy uprawiane
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gtéwnie w USA, a rdznig sie przede wszystkim strukturg ziarna, zawartoscig biatka oraz przeznacze-
niem.

Na Rysunku 10 zostaty przedstawione ceny gietdowe wybranych zbéz w latach 2020-2025. W drugim
potroczu 2025 roku ceny zbdz w Polsce oraz na rynkach europejskich utrzymywaty sie na relatywnie
stabilnym poziomie, z niewielkg tendencjg wzrostowg w poréwnaniu do pierwszego potrocza. Noto-
wania pozostawaty wyraznie nizsze niz w okresie szczytéw z lat 2021-2022, co wskazuje na utrzymu-
jaca sie rwnowage pomiedzy podazg a popytem na rynku zbdz. W trzecim kwartale (lipiec—wrzesien)
obserwowano umiarkowang stabilizacje cen, z lekkimi wahaniami wynikajacymi z sezonowosci zbioréw
oraz sytuacji pogodowej w Europie. Czwarty kwartat (pazdziernik—grudzien) przynidst kontynuacje sta-
bilizacji z niewielkimi wahaniami cen. Okresowe wzrosty byty przeplatane korektami, jednak bez wy-
raznego trendu spadkowego lub wzrostowego. Analiza notowan wskazuje, ze drugie pétrocze 2025
roku uptyneto pod znakiem wzglednej stabilizacji rynku zbdz, przy ograniczonej zmiennosci cen. Czyn-
niki takie jak zréwnowazona podaz, stabilny — cho¢ umiarkowany — popyt eksportowy oraz brak silnych
impulsow geopolitycznych wptywaty na utrzymanie cen na umiarkowanym poziomie. W efekcie rynek
zbdz w analizowanym okresie cechowat sie wiekszg przewidywalnoscia niz w latach wczes$niejszych,
przy jednoczesnym utrzymaniu relatywnie korzystnej pozycji kukurydzy wzgledem innych gatunkéw
zbéz.
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Rysunek 6. Ceny wybranych zbdz na gietdzie w latach 2020-2025 [EUR/tonal
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Komisji Europejskiej
Ceny wegla

Najwazniejszym benchmarkiem europejskich cen wegla jest indeks CIF ARA (indeks dzienny), czyli dla
portow Antwerpia-Rotterdam-Amsterdam, do ktérych trafia wiekszos¢ wegla importowanego do Eu-
ropy. Wartosci tego indeksu w latach 2020-2025 zostaty przedstawione na Rysunku 11.
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Rysunek 7. Indeks dzienny CIF ARA dla wegla w latach 2020-2025 [USD/tona]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych ze strony Investing.com

W drugim pétroczu 2025 roku indeks CIF ARA nadal utrzymywat sie w stabilnym, niskim przedziale
cenowym, z notowaniami wegla energetycznego oscylujgcymi gtéwnie wokot poziomu 90-105 USD za
tone. Srednia cena w H2 2025 byta zblizona do pozioméw obserwowanych w pierwszym pétroczu i wy-
niosta okoto 90-102 USD/tona, co potwierdza kontynuacje trendu stabilizacji rynku. W trzecim kwar-
tale (lipiec—wrzesien) ceny pozostawaty relatywnie ptaskie, z niewielkimi wahaniami wokét poziomu
100 USD za tone. Okres ten charakteryzowat sie ograniczong zmiennoscia i brakiem istotnych impulsow
rynkowych, ktére mogtyby wptynaé na wyrazne zmiany cen. Czwarty kwartat (pazdziernik—grudzien)
przyniést podobny obraz — notowania poruszaty sie w waskim przedziale, bez trwatego trendu spadko-
wego. Analiza dziennych notowan wskazuje, ze zmienno$¢é w H2 2025 pozostata niska, szczegdlnie na
tle lat 2021-2023, kiedy rynek doswiadczat gwattownych wzrostow i spadkéw. Brak silnych wahan ce-
nowych sugeruje ustabilizowanie sie rynku wegla w Europie oraz wyrazne ograniczenie czynnikéw spe-
kulacyjnych. Gtéwne czynniki wptywajgce na utrzymanie niskich cen pozostawaty zblizone do tych ob-
serwowanych w pierwszej potowie roku. Stabilna sytuacja na rynku energii, wysokie poziomy zapaséw
w portach ARA oraz ograniczony popyt ze strony sektora energetycznego — wynikajgcy m.in. z konku-
rencyjnosci gazu i dalszego rozwoju odnawialnych zrédet energii — nadal ograniczaty presje wzrostowa.
Dodatkowo, stosunkowo tagodny poczatek sezonu grzewczego oraz utrzymujacy sie poziom importu
z gtéwnych kierunkéw (RPA, USA, Kolumbia) sprzyjaty utrzymaniu réwnowagi rynkowe;.

Ceny ropy naftowej

Na cene ropy w Polsce wptywajg globalne ceny surowca, gtéwnie ropy Brent (europejski benchmark).
W duzej mierze wptyw ma tez ropa WTI (benchmark amerykanski), a do czasu wojny na Ukrainie réw-
niez ropa Urals. Polska przez dtugi czas sprowadzata duzg czes$¢ ropy naftowej z Rosji, jednak w zwigzku
z napieciami politycznymi zaczeto intensyfikowaé import z innych krajéw. Patrzac na historyczne ceny
ropy, mozna zauwazy¢, ze do lutego 2022 roku notowania ropy Brent i Urals byty bardzo zblizone. Po
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tym okresie cena ropy Urals zaczeta by¢ nizsza od Brent, cho¢ z biegiem czasu réznica ta stopniowo sie
zmniejszata.
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Rysunek 8. Notowania ropy Brent i ropy Urals w latach 2020-2025 [USD/barytka]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych TradingEconomics, investing.com

W drugim poétroczu 2025 roku ceny ropy Brent oraz Urals utrzymywaty sie w trendzie lekko spadko-
wym, przy jednoczesnym zachowaniu relatywnie niskiej zmiennosci. Notowania ropy Brent w H2 2025
oscylowaty gtdwnie w przedziale okoto 60—75 USD za barytke, natomiast ropa Urals ksztattowata sie na
poziomie okoto 55—65 USD za barytke. Oznacza to obnizenie poziomodw cen wzgledem pierwszego pot-
rocza (oprécz poczatku Il kw. 2025) oraz utrzymanie réznicy cenowej miedzy Brent a Urals na poziomie
$rednio ok. 6—8 USD, a pod koniec roku siegajgcym nawet 10 USD za barytke. Wahania cen miaty cha-
rakter krotkookresowy, a rynek pozostawat wzglednie stabilny. Czwarty kwartat przynidst pogtebienie
trendu spadkowego, w szczegdlnosci w przypadku ropy Urals. Brak silnych impulséw wzrostowych oraz
ograniczona aktywno$¢ spekulacyjna sprzyjaty utrzymaniu cen w waskim przedziale. Gtéwne czynniki
wplywajgce na poziom cen obejmowaty utrzymujaca sie wysokg podaz — zaréwno ze strony producen-
téw spoza OPEC, jak i wzglednie stabilng polityke wydobywczg OPEC+. Jednoczesnie popyt globalny
rost wolniej od oczekiwan, szczegdlnie w Chinach oraz w czesci gospodarek europejskich. Napiecia geo-
polityczne pozostawaty ograniczone i nie generowaty istotnej premii ryzyka w cenach ropy. W Polsce
utrzymujaca sie tendencja spadkowa cen ropy Brent przetozyta sie na stopniowe obnizenie cen paliw
w drugiej potowie 2025 roku. Stabilnos$¢ dostaw oraz dywersyfikacja kierunkdédw importu —z dominacja
ropy spoza Rosji — sprzyjaty przewidywalnosci rynku krajowego i ograniczeniu ryzyk zwigzanych z do-
stepnoscig surowca.

Ceny gazu ziemnego

Wybuch wojny na Ukrainie w lutym 2022 roku miat ogromny wptyw na ceny gazu ziemnego, zaréwno
w Europie, jak i na rynkach globalnych. W wyniku konfliktu i napie¢ geopolitycznych dziatanie czesci
rurociggdéw przesytajgcych gaz zostato wstrzymane lub ograniczone, co znaczgco zmniejszyto mozliwo-
$ci importu gazu z Rosji do Europy. W odpowiedzi na rosngce ceny oraz przerwy w dostawach, panstwa
europejskie zaczety intensywnie zwiekszac import skroplonego gazu ziemnego (LNG) z alternatywnych
zrédet, takich jak Stany Zjednoczone, Katar czy Australia.

Dane kontraktéw terminowych na gaz ziemny w latach 2020-2025 zostaty przedstawione na Rysunku
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13 (Btu — British Termal Unit, ok. 0,000293 MWh).
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Rysunek 9. Kontrakty terminowe na gaz ziemny w latach 2020-2025 [USD/MMBtu]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych TradingEconomics, investing.com

W trzecim kwartale 2025 roku kontrakty terminowe na gaz ziemny utrzymywaty sie na umiarkowanym
poziomie a notowania oscylowaty gtéwnie w przedziale okoto 2,8-3,5 USD/MMBtu. Okres ten charak-
teryzowat sie ograniczong zmiennoscia, co byto zwigzane z sezonowo nizszym popytem na gaz oraz
wysokim poziomem zapaséw w europejskich magazynach po zakonczeniu sezonu grzewczego. Kolejny,
czwarty kwartat przynidst wzrosty — wyrazng, cho¢ stopniowa tendencjg wzrostowg w poréwnaniu do
pierwszego potrocza mozna byto obserwowaé od poczatku listopada, a szczytowe notowanie miato
miejsce 5 grudnia (5,289). Wzrost ten byt jednak wcigz umiarkowany w poréwnaniu do dynamicznych
skokéw obserwowanych w latach 2021-2022. Gtdwne czynniki wptywajgce na poziom cen obejmowaty
utrzymujaca sie dywersyfikacje dostaw gazu do Europy, w szczegdlnosci poprzez import LNG z USA,
Kataru i innych kierunkéw, a takze wysoki poziom napetnienia magazyndéw gazu przed sezonem zimo-
wym. Jednoczes$nie popyt w Europie i Azji pozostawat umiarkowany, a warunki pogodowe w drugiej
pofowie roku nie generowaty jeszcze skrajnych wzrostéw zapotrzebowania. Mimo utrzymujace;j sie
niepewnosci geopolitycznej, rynek gazu ziemnego w drugiej potowie 2025 roku wykazywat wiekszg
stabilnos¢ i odpornosc na zaktécenia niz w okresie bezposrednio po wybuchu kryzysu energetycznego.

Ceny metali

Ceny metali na London Metal Exchange (LME) sa waznym wskaznikiem dla rynku metali przemysto-
wych na catym swiecie — ceny metali nieszlachetnych na LME uznawane sg za wyznacznik cen swiato-
wych. Indeks LME (lub tez LMEX) to indeks towarowy, ktéry sledzi ceny szesciu metali na LME wraz
z odpowiadajgcymi im wagami: aluminium (42,8%), miedz (31,2%), otéw (14,8%), nikiel (2%), cyna
(1%), cynk (14,8%).

Rysunek 14 przedstawia wartosci indeksu LME w latach 2020-2025. W drugim pétroczu 2025 roku ceny
metali przemystowych na London Metal Exchange (LME) wykazywaty wyrazng tendencje wzrostowa,
kontynuujgc ozywienie obserwowane pod koniec pierwszego poétrocza. Indeks LME w H2 2025 oscylo-
wat poczatkowo w przedziale okoto 4 000—4 300 punktdw, jednak w kolejnych miesigcach stopniowo
rost, osiggajac pod koniec analizowanego okresu poziomy zblizone do 4 500—4 700 punktow.

Analiza notowan wskazuje, ze rynek metali w H2 2025 znajdowat sie w fazie stopniowego umacniania,
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przy jednoczesnym zachowaniu umiarkowanej zmiennosci. W przeciwieristwie do gwattownych wahan
z lat 2021-2022, zmiany cen miaty bardziej uporzadkowany i przewidywalny charakter. Gtéwne czyn-
niki wptywajgce na wzrost cen obejmowaty poprawe globalnego sentymentu gospodarczego, stabili-
zacje kurséw walut oraz rosngce zapotrzebowanie na metale wykorzystywane w transformacji ener-
getycznej i elektromobilnosci. Dodatkowo ograniczenia podazowe w niektérych regionach wydobyw-
czych oraz utrzymujgce sie napiecia logistyczne sprzyjaty utrzymaniu presji wzrostowej. W kontekscie
rynku krajowego korzystne warunki cenowe w drugiej potowie 2025 roku sprzyjaty producentom me-
tali, w tym spdtce KGHM Polska Miedz, wspierajgc stabilnos¢ przychoddéw oraz utrzymanie wysokiej
optacalnosci dziatalnosci wydobywczej i przetworczej.

6000,00 o———

5000,00

4000,00

3000,00

2000,00

1000,00
0,00
OO 0000000 ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ N AN AN AN NN ANANNO OO NN S IS nnn n un
[ I o I o I o I o I N I o I o I o I oV I o N I N A o N A\ I o N A o I o N B o N I o VI o VI o VA oV B o VA oV B o VA oV B o VI oV I oV B o I oV I o VA oV I oV B o VI oV B o N I oV I o N o N I oV B oV I N I o\ A oV I GV I o) [aVENaN)
OO OO0 0000000000000 O0DO0OO0ODO0DO0DO0DO0OO0DO0DDO0ODO0OO0DO0DO0OO0DOO0DO0DO0OO0O00O0O0O0O0O0 00O o o
ANAIANAIATAAAIAANAAAATIAAATAIAASAAAIAAIAAAIATAASAAS AN QAN
TN MWL ONDO AN WNOWODNDAN N ONSNOO - ANANMWULONDO ™~ =AY LWWO O N — MW @ D
POCOggOO T 000 QPOC - 1000 QOQ - TO0Q0Q00QQO- —-0QQO0QQQOo = —0QQ Q<
NAN T OO OOMMMNMODOOANANMWOWOMO T FTWNW®OVDO—TONMNODPDM— —F OMNNMNOOOODOOAN I N O ~
— N — N NN — AN — N — N — N (o] — N — N o~ — N — AN — N — N - AN o — o
H1 2020 H2 2020 H1 2021 H2 2021 H1 2022 H2 2022 H12023 H2 2023 H1 2024 H2 2024 H‘\ZOZS: H2
| 2025*
I(nodatal
for Nov-]

Rysunek 10. Indeks LME w latach 2020-2025 [pkt]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych TradingEconomics, investing.com

*Brak notowar indeksu LME po 29 pazdziernika 2025 roku wynika z ograniczeri dostepnosci danych w powszechnie dostepnych Zrédtach (np.
agregatorach typu Trading Economics lub Investing.com itp.), a nie z faktycznego zaprzestania publikacji indeksu. Indeks LMEX pozostaje
nadal obliczany przez London Metal Exchange, jednak dostep do jego aktualnych wartosci czesto wymaga ptatnych Zrddet danych lub bezpo-
Sredniego dostepu do serwiséw gietdowych.

3.4. Prognozy makroekonomiczne

PKB i inflacja

Projekcja inflacji i PKB zostata opracowana w Departamencie Analiz i Badan Ekonomicznych (DABE)
Narodowego Banku Polskiego i przedstawia prognozowany rozwdj sytuacji w gospodarce polskiej przy
zatozeniu niezmienionych stdp procentowych NBP — wykresy przedstawiono na Rysunkach 15 i 16.
Ostatnia projekcja, przygotowana w marcu 2026 roku, obejmuje okres od | kwartatu 2026 roku do
IV kwartatu 2028 roku.

NBP w najnowszej projekcji z marca 2026 roku wskazuje na utrwalenie procesu dezinflacji i stabilizacje
inflacji CPl w poblizu celu banku centralnego w catym horyzoncie prognozy. Zgodnie z centralng
Sciezkg, srednioroczna inflacja wyniesie okoto 2,3% w 2026 roku, 2,4% w 2027 roku oraz 2,3% w 2028
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roku, pozostajgc w przedziale dopuszczalnych odchylen od celu NBP (2,5% +1 p.p.). Oznacza to wyrazne
obnizenie sciezki inflacyjnej wzgledem wczesniejszych projekcji oraz przejscie gospodarki do fazy sta-
bilizacji cen. Czynnikiem sprzyjajagcym obnizeniu inflacji s3 przede wszystkim nizsze ceny surowcéw
energetycznych i rolnych, spadek dynamiki inflacji bazowej oraz ograniczenie presji kosztowej w go-
spodarce. Jednoczesnie w horyzoncie projekcji utrzymuijg sie istotne czynniki ryzyka w kierunku wzro-
stu inflacji, ktére wptywajg na relatywnie szeroki zakres niepewnosci — z 50-procentowym prawdopo-
dobienstwem inflacja w 2026 roku miesci sie w przedziale 1,6—-2,9%, w 2027 roku 1,1-3,7%, a w 2028
roku 0,9—4,0%. Najwazniejszym wydajg sie by¢ potencjalne wzrosty cen surowcow energetycznych, w
szczegblnosci ropy naftowej, ktédre mogg wynikaé z napie¢ geopolitycznych — zwtaszcza w regionie Bli-
skiego Wschodu. Ewentualna eskalacja konfliktéw w tym obszarze mogtaby prowadzi¢ do zaktdcen
podazy ropy oraz wzrostu kosztow transportu i energii, co przetozytoby sie na wyzszg inflacje, zaréwno
bezposrednio (paliwa), jak i posrednio poprzez koszty produkcji i ceny ustug.
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Rysunek 11. Prognoza inflacji CPl w Polsce do IV kwartatu 2027 roku (%)
Zrédto: NBP

Zgodnie z projekcjg Narodowy Bank Polski przedstawiong na Rysunku 16, dynamika PKB Polski w ho-
ryzoncie prognozy wykazuje stopniowe wygasanie po okresie ozywienia. W 2025 roku tempo wzrostu
gospodarczego osigga relatywnie wysokie poziomy (ok. 3,5-4,0%), co wynika przede wszystkim z sil-
nego impulsu inwestycyjnego oraz odbudowy konsumpcji prywatnej. W 2026 roku wzrost stabilizuje
sie w przedziale ok. 3,0-4,0%, natomiast w 2027 roku widoczne jest stopniowe spowolnienie do po-
ziomu ok. 2,5-3,0%. W koricowym okresie projekcji (2028) dynamika PKB utrzymuje sie na umiarko-
wanym poziomie ok. 2,5-3,0%, co wskazuje na powrdt gospodarki do bardziej zrdwnowazonego tempa
wzrostu. Jednoczesnie projekcja charakteryzuje sie relatywnie szerokimi przedziatami niepewnosci, co
odzwierciedla wptyw czynnikdéw zewnetrznych — w szczegdlnosci sytuacji gospodarczej w strefie euro
oraz zmiennosci otoczenia geopolitycznego. W krétkim okresie wzrost wspierany jest przez srodki
unijne (w tym KPO) oraz inwestycje transformacyjne, jednak w srednim horyzoncie ograniczajg go czyn-
niki takie jak stabszy popyt zewnetrzny, rosngce realne stopy procentowe oraz wygasanie impulsow
fiskalnych. W rezultacie sciezka PKB wskazuje na scenariusz stopniowego przejscia od fazy odbicia go-
spodarczego do stabilnego, umiarkowanego wzrostu, spdjnego z jednoczesnym procesem dezinflacji
w gospodarce.
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Rysunek 12. Prognoza PKB Polski do IV kwartatu 2027 roku (%)
Zrédto: NBP

Wskaznik PMI

Na ponizszym wykresie (Rysunek 17) zaprezentowano wartosci wskaznika PMI dla sektora przemysto-
wego w latach 2022-2025 dla Polski, jej gtdwnych partnerow handlowych (Niemcy, Francja, Czechy,
Chiny), a takze dla catej strefy euro. Analiza danych wskazuje na wyrazne zréznicowanie dynamiki od-
bicia przemystu pomiedzy poszczegdlnymi gospodarkami, przy jednoczesnym stopniowym wygaszaniu
tendencji recesyjnych w drugiej potowie 2025 roku.

W przypadku Polski wskaznik PMI przez wiekszo$¢ analizowanego okresu pozostawat ponizej poziomu
50 pkt, co wskazuje na utrzymujace sie trudnosci w sektorze przemystowym. Po wyraznym pogorszeniu
koniunktury w pierwszej potowie 2025 roku — z najnizszym poziomem w czerwcu (ok. 44,8 pkt) — druga
potowa roku przyniosta stopniowg poprawe. W miesigcach letnich i jesiennych PMI dla Polski zblizat
sie do poziomu neutralnego, a pod koniec 2025 roku osiggnat wartosci bliskie 49-50 pkt, sygnalizujac
stabilizacje sytuacji i potencjalne przejscie do fazy ozywienia.

Podobne tendencje obserwowano w strefie euro, gdzie po dtugotrwatym okresie kontrakcji (PMI po-
nizej 50 pkt) w latach 2023—H1 2025, w drugiej potowie 2025 roku nastgpito stopniowe odbicie. Wskaz-
nik dla strefy euro wzrést do poziomu ok. 49-50 pkt, wskazujgc na wygaszanie recesji przemystowe;j,
cho¢ bez wyraznego wejscia w faze ekspans;ji.

Wsrdd kluczowych partneréw handlowych Polski sytuacja byta zréznicowana. Niemcy — jako najwaz-
niejszy partner eksportowy — wykazywaty stopniowg poprawe nastrojow, z pozioméw okoto 47—-48 pkt
w pierwszej potowie roku do blisko 49-50 pkt pod koniec 2025 roku, co wskazuje na powolne wycho-
dzenie z recesji przemystowej. Francja pozostawata w nieco stabszej kondycji, choé réwniez odnoto-
wata poprawe — nadal jednak pozostajgc ponizej granicy ekspansji.

Najbardziej dynamiczne odbicie odnotowano w Czechach, gdzie wskaznik PMI przekroczyt poziom
50 pkt juz w czerwcu 2025 roku a nastepnie w grudniu 2025, co wskazuje na powrdt do wzrostu ak-
tywnosci przemystowej. Z kolei Chiny przez caty analizowany okres utrzymywaty sie w poblizu poziomu
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rownowagi (ok. 49-51 pkt), wykazujac relatywnie wiekszg stabilno$¢ i odpornos$¢ na spowolnienie glo-
balne.

Podsumowujac, druga potowa 2025 roku przyniosta stopniowg poprawe wskaznikow PMI w wiekszosci
analizowanych gospodarek, jednak proces wychodzenia z recesji przemystowej byt powolny i nieréw-
nomierny. Mimo widocznych sygnatéw stabilizacji, w wielu krajach — w tym w Polsce i gtdwnych go-
spodarkach strefy euro — aktywnos¢ przemystowa nadal pozostawata na granicy stagnacji, silnie uza-
lezniona od odbudowy popytu zewnetrznego oraz poprawy warunkéw makroekonomicznych.
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Rysunek 13. Wskaznik PMI dla przemystu dla wybranych krajéw w latach 2022-2025
Zrédto: Actia forum na podstawie danych ze stron TradicEconomics, MacroMicro, Investing

4. Regionalna analiza wojewodztwa pomorskiego

4.1. Stopa bezrobocia rejestrowanego

Tabele 16 i 17 przedstawiajg miesieczne wartosci stopy bezrobocia w latach 2021-2025 w Polsce oraz
w wojewddztwie pomorskim. Rysunek 19 prezentuje wysokos$¢ stopy bezrobocia rejestrowanego we-
dtug powiatow wojewddztwa pomorskiego, stan na koniec czerwca 2025. Dane zostaly zaczerpniete
z miesiecznych Komunikatdw o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego publiko-
wanych przez GUS.

Stopa bezrobocia dla Polski na koniec grudnia 2026 wyniosta 5,7%. Jest to wynik o 0,4 p.p. gorszy niz
na koniec pierwszego pétrocza oraz 0 0,6 p.p. nizszy niz na koniec grudnia 2024 roku. W wojewddztwie
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pomorskim odnotowano podobny trend — drugie pdtrocze zakorczyto sie ze stopg bezrobocia na po-
ziomie 5,3%, czyli 0 0,6 p.p. wieksze niz na koniec czerwca 2025 oraz 0 0,7 p.p. nizsze niz w analogicz-
nym okresie 2024 roku.

W drugim pdtroczu 2025 sytuacja na rynku pracy w Polsce ulegta pogorszeniu w stosunku do okresu
poréwnawczego roku poprzedniego, a takze w stosunku do pierwszego poétrocza. Wedtug danych GUS,
przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2025 r. uksztattowato sie na poziomie
359,8 tys. 0séb i w poréwnaniu z grudniem 2024 r. byto nizsze o 0,8%.

Miesiac 2021 2022 2023 2024 2025
styczen 6,5 59 5.5 54 54
luty 6,6 59 56 54 54
marzec 6,4 58 5,4 53 53
kwiecien 6,3 5.6 53 5.1 5.2
maj 6,1 54 5.1 5.0 5,0
czerwiec 6,0 5.2 5.1 4,9 5.2
lipiec 5.9 5.2 5,0 5.0 54
sierpien 58 52 50 5,0 55
wrzesien 5,6 51 5,0 5,0 56
pazdziernik 5,5 51 5,0 4,9 5,6
listopad 54 5.1 50 5.0 5.6
grudzien 5.8 5.2 5.1 5.1 5.7

Tabela 16. Stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce, stan na koniec miesigca (%)
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

‘ Miesiac 2021 2022 2023 2024 2025
6.3

‘ styczen 53 4,9 4,9 4,9
luty 63 5,3 5,0 5,0 5,0
6.3 5.1 49 49 49
kwiecien 6,2 49 4,7 4.8 47

aj 6,0 47 4,6 4,6 4,6
czerwiec 58 4,5 4,5 4,5 4,7
lipiec 57 44 44 44 49
sierpien 5,6 4,4 4,5 4,5 5,0
wrzesien 5,5 4,5 4,6 4,5 5.1
pazdziernik 53 4,5 4,6 4,5 5.2
listopad 5.2 4,5 4,6 4,6 53

‘ grudzien 5,2 4,6 4,6 4,6 53

Tabela 17. Stopa bezrobocia rejestrowanego w wojewddztwie pomorskim, stan na koniec miesigca (%)

Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

W koncu grudnia 2025 r. liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta
49,7 tys. 0séb i byta wyzsza o 6,7 tys. 0s6b (o 15,7%) niz w grudniu 2024 r. Kobiety stanowity 55,0%
ogolnej liczby bezrobotnych zarejestrowanych (w grudniu 2024 r. — 58,1%). Sytuacja geograficzna na
rynku pracy w regionie jest niezmiennie wyraznie zréznicowana. Najwieksze wyzwania dotycza po-
wiatu nowodworskiego, gdzie na koniec grudnia 2025 stopa bezrobocia wyniosta 12,0%, powiatu cztu-
chowskiego — 11,0% oraz powiatow leborskiego (10,3%) oraz malborskiego (10,1%). Najmniejsze bez-
robocie zaobserwowano w miastach: Sopot (2,3%), Gdynia (2,8%) i Gdansku (3,0%), a wsréd powiatow
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— kartuskim (3,3%).

Polska = 5,7%
Woj. pomorskie = 5,3%

malborski

cztuchowski

W %
9,9 - 12,0 (4)
8,0- 9,8(4)
61- 7,9(5)
42- 6,0(3)
2,3- 4,1(4)  wnawiasach podano liczbg powiatéw.

Rysunek 14. Stopa bezrobocia rejestrowanego wedtug powiatow wojewddztwa pomorskiego, stan na koniec grudnia 2025 roku
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

4.2. Produkcja sprzedana przemystu

Rysunek 20 prezentuje dynamike w Polsce oraz w wojewddztwie pomorskim (gdzie przecietna mie-
sieczna 2021=100, ceny state). Dane zostaty zaczerpniete z miesiecznych Komunikatdw o sytuacji spo-
teczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego publikowanych przez GUS.

W drugiej potowie 2025 roku obserwuje sie utrzymanie relatywnie korzystnej dynamiki produkcji
sprzedanej przemystu w Polsce przy jednoczesnie stabszych, cho¢ poprawiajgcych sie wynikach w wo-
jewddztwie pomorskim. Na poziomie krajowym wskaznik dynamiki ksztattuje sie na poziomie ok. 110—
125 pkt, co wskazuje na stabilny wzrost produkcji wzgledem roku bazowego. Pomimo biezgcych wahan
miesiecznych, poziom wskaznika pozostat przez caty okres drugiego pdtrocza 2025 wyraznie powyzej
100 pkt, co potwierdza utrzymujgca sie dobrg koniunkture w przemysle. W wojewddztwie pomorskim
dynamika produkcji oscyluje w przedziale ok. 90—-100 pkt. W poréwnaniu do wczesniejszych okreséw
widoczna jest poprawa, jednak wskaznik w wiekszosci miesiecy nie przekracza poziomu 100 pkt, co
oznacza brak trwatego wzrostu wzgledem roku bazowego.
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Rysunek 15. Dynamika produkcji sprzedanej w Polsce i wojewddztwie pomorskim (przecietna miesieczna 2021=100, ceny state)
Zrédto: Actia Forum na podstawie Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

4.3. Przecietne wynagrodzenie brutto

Zgodnie z danymi GUS, przecietne wynagrodzenie brutto w Polsce ma tendencje rosngcg od stycznia
2022 roku. Zgodnie z danymi GUS, w pierwszym pdtroczu 2025 roku przecietne wynagrodzenie brutto
w Polsce wykazywato silny trend wzrostowy. W Polsce przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w
grudniu 2025 r. wyniosto 9583,31 zt i byto wyzsze 0 8,6% niz w grudniu 2024 r. W przypadku wojewddz-
twa pomorskiego mozna zauwazy¢ nieco nizszg dynamike zmian wynagrodzen w drugiej czesci H2 2025
roku w poréwnaniu do wyniku w skali kraju. Nalezy mie¢ na uwadze, ze wysoki wzrost poziomu wyna-
grodzen na koniec 2025 roku wptyw miata wieksza skala dodatkowych wyptat w postaci nagrdd i premii
w tym uznaniowych, rocznych, kwartalnych, swigtecznych, motywacyjnych, jubileuszowych.
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Rysunek 16. Dynamika przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsiebiorstw (przecietna miesieczna 2021 = 100)
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

*W zwiqzku ze zmianami informacji i danych prezentowanych w ,,Komunikacie o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego”
przez GUS, nie zawarto tabel z przecietnym wynagrodzeniem w wojewddztwie pomorskim.
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5. Transport morskKi

5.1. Baltic Dry Index

Waznym indeksem na rynku morskim, a takze w swiatowym handlu, jest Baltic Dry Index. Wskaznik
ten wskazuje koszty frachtu i jest suma srednich czarterdw czasowych statkow typu Capesize, Panamax
oraz Supramax. Baltic Dry Index oferuje perspektywiczny poglad na globalne trendy podazy i popytu.
Odzwierciedla, jak poruszajg sie rynki pod wzgledem lokalizacji, konsumentéw, producentéw oraz to-
wardw. Rosngcy indeks moze wskazywac na umacnianie sie swiatowej gospodarki. Po raz pierwszy
zostat on opublikowany w 1985 roku, zastepujac Baltic Freight Index (BFI), ktdry catkowicie przestat
obowigzywac 1 listopada 1999 roku.

Baltic Dry Index jest codziennie raportowany przez Baltic Exchange w Londynie. Wskaznik stanowi
punkt odniesienia dla cen transportu gtéwnych surowcéw drogg morska. Jest on zbiorem trzech podin-
dekséw wyliczanych dla réznych rozmiaréw masowcow: Capesize, ktére zazwyczaj transportujg rude
zelaza lub tadunki wegla o masie okoto 150 000 ton; Panamax, ktére zazwyczaj transportujg wegiel lub
tadunki zboza o masie okoto 60 000 do 70 000 ton i Supramax, o fadownosci od 48 000 do 60 000 ton.
Baltic Dry Index uwzglednia 23 rdzne trasy zeglugowe przewozgce wegiel, rude zelaza, zboza i wiele
innych towaréw. Podsumowujac, Baltic Dry Index mierzy $redni koszt transportu kluczowych towaréw
drogg morska.

Rysunek 22 przedstawia wartos$¢ wskaznika Baltic Dry Index w okresie piecioletnim, od marca 2021 do
marca 2026 roku, w interwatach tygodniowych, z zaznaczeniem (obramowanie pomaranczowe) anali-
zowanego okresu za Il pétrocze 2025. Drugie potrocze 2025 roku charakteryzowato sie zwiekszonym
poziomem stawek w poréwnaniu do pierwszego potrocza. Przez pierwszg czesc pétrocza utrzymywaty
poziom okoto 2 000 — 2 200 USD. W listopadzie miat miejsce krétkotrwaty skok stawek do 2 750 USD,
jednak przed koricem roku zmniejszyty sie to poziomu 1 800 — 1 900 USD.
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Rysunek 17. Wskaznik Baltic Dry (BDI) w Il potowie 2025 roku w pordéwnaniu do BDI w okresie marzec 2021-marzec 2026, interwaty tygo-
dniowe
Zrédto: Trading Economics
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5.1. Freightos Baltic Index

Kolejnym znaczgcym wskaznikiem na rynku morskim jest Freightos Baltic Index, ktéry skupia sie na
stawkach za przewdz kontenerdw frachtowych (konteneréw 40', FEU). Freightos Baltic Global Conta-
iner Index (FBX) to zestaw wskaznikéw odzwierciedlajgcych stawki frachtowe spot dla transportu kon-
tenerowego drogg morska na dwunastu globalnych szlakach handlowych. Wskaznik jest uznawany na
catym swiecie za wskaznik zastepczy dla akcji spétek zeglugowych i ogblny barometr rynku transportu
morskiego. Obecnie jest jednym z najczesciej wykorzystywanych indekséw stawek frachtowych.

Globalne szlaki handlowe, ktére sg uwzgledniane w tym wskazniku to: Chiny/Azja Wschodnia — Ame-
ryka Potnocna (Zachodnie Wybrzeze), Chiny/Azja Wschodnia — Ameryka Potnocna (Wschodnie Wy-
brzeze), Chiny/Azja Wschodnia — Europa Pétnocna, Chiny/Azja Wschodnia — Rejon Morza Srédziem-
nego, Ameryka Pétnocna (Wschodnie Wybrzeze) — Europa Pétnocna, Ameryka Pétnocna (Zachodnie
Wybrzeze) — Europa Pétnocna.

Na poczatku 2025 roku obserwowano sezonowe odbicie stawek — indeks wzrdst z poziomdéw nieco
powyzej 4 000 USD w styczniu. Choc¢ jest to dosy¢ typowe zjawisko dla okresu wzmozonych zaméwien
przed chinskim Nowym Rokiem to napiecia geopolityczne zwigzane z cet wprowadzanych przez Stany
Zjednoczone zintensyfikowaty te wzrosty. Tuz przed drugim pétroczem, w czerwcu 2025 roku, indeks
ponownie wzrést w okolice 2 300 USD po czym przez kolejne przez miesigce stopniowo spadat i osig-
gnat najnizszy w 2025 roku wynik 1 100 USD. Do kornca 2025 roku odnotowano kolejng, jednak znacznie
mniejszg fale wzrostu stawek, ktére zblizyty sie do poziomu 1 700 USD.
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Rysunek 18. Wskaznik Freightos Baltic Index — Global (FBX) w Il potowie 2025 roku w poréwnaniu do BDI w okresie marzec 2021-marzec
2026, interwaty tygodniowe
Zrédto: MacroMicro

Stawki na trasach Europa Po6tnocna — Azja Wschodnia

Dla Polski najwazniejszymi wskaznikami sg te, ktére obejmujg trasy pomiedzy Europg Pdtnocng a Azjg,
tj. FBX11 oraz FBX12, a takze Europg P6tnocng a Ameryka Pétnocng (Wschodnie Wybrzeze), tj. FBX21
i FBX22.

W pierwszej potowie 2025 roku stawki frachtowe na trasie Chiny/Azja Wschodnia — Europa P6tnocna
(FBX11) utrzymywaty sie na relatywnie niskich poziomach w poréwnaniu z rokiem poprzednim, jednak
rynek wykazywat oznaki stopniowej stabilizacji po silnych spadkach z koAcodwki 2024 roku. Na przeto-
mie grudnia 2024 i stycznia 2025 roku indeks FBX11 osiggnat poziom w okolicach 5 000 USD/FEU, po
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czym ostabt, spadajgc do poziomu okoto 2 500 USD/FEU. W czerwcu nastgpit niewielki wzrost stawek,
do poziomu ok. 3 000 USD/FEU. W lipcu 2025 roku stawki zmniejszyty sie nieco do rzedu
2 900 USD/FEU, i spadaty powoli do 2 100 USD/FEU (poczatek wrzesnia 2025), 1 700 USD/FEU (pocza-
tek pazdziernika 2025), po czym ponownie wzrosty i poczatek listopada to stawki ponownie powyzej
2 000 USD/FEU. Rok zakonczyt sie na poziomie, na ktdrym rozpoczeto sie pétrocze, tj. 2 500 USD/FEU.

W przypadku indeksu FBX12 stawki w styczniu 2025 roku oscylowaty w granicach 500-550 USD/FEU,
a nastepnie spadty i ustabilizowaty sie w granicach 410-440 USD/FEU. W koncéwce pdétrocza odnoto-
wano symboliczny wzrost stawek do poziomu okoto 500 USD/FEU. W lipcu zmniejszyty sie nieco po-
nownie do ok. 450 USD/FEU i pozostaty na podobnym poziomie do korca roku.

Ogdlnie rzecz biorac, Il pétrocze 2025 roku na trasie Azja — Europa Pétnocna charakteryzowato sie sta-
bilnym poziomem poza niewielkim skokiem FBX11 w listopadzie, ktéry oznaczat powrdét do stawek
w okolicy 2 500 USD/FEU.

*Wszelkie dane zaczerpniete z informacji prasowych i podsumowar stawek, poniewaz dotqgd publicznie dostepne dane na stronach Tra-
dingView oraz MacroMicro przestaty by¢ dostepne.

Wazniejsze wydarzenia w sektorze transportu morskiego w regionie Morza Battyc-
kiego i w Polsce

< Port Gdynia podpisat przedwstepna umowe dzierzawy Battyckiego Terminala Zbozowego
(BTZ) z Konsorcjum SBT
Port Gdynia podpisat przedwstepng umowe dzierzawy BTZ z Konsorcjum SBT, w skfad ktdrego
wchodzg Szczecin Bulk Terminal sp. z 0.0., Tapini oraz Ribera. Dzierzawa ma obowigzywad
przez 30 lat. Przedmiotowa umowa stanowi kluczowy element procedury przetargowej, a catfa
dokumentacja zostata przekazana do Ministerstwa Infrastruktury w celu uzyskania niezbed-
nych zgdd administracyjnych.

+» Budowa Gdanskiego Agro Terminalu (GAT) przez Port Gdansk Eksploatacja

7 lipca 2025 r. PGE S.A. podpisat umowe z firmg Premium Quality Care na realizacje pierwszego
etapu GAT — nowoczesnego kompleksu przetadunkowo-magazynowego dla zbdz. Pierwszy
etap obejmuje budowe magazynu ptaskiego o powierzchni 7 tys. m? i pojemnosci 30 tys. ton
na Nabrzezu Szczecinskim. Jego zakoriczenie planowane jest na 2026 r. Docelowo (do 2028 r.)
GAT bedzie dysponowat 160 tys. ton pojemnosci magazynowej i zdolnoscig przetadunkowg 3
mln ton rocznie. Inwestycja obejmie m.in. budowe zespotu 24 stalowych siloséw, nowocze-
snych instalacji zatadunku/roztadunku (wydajno$¢ 1000 t/h), oraz petng integracje z infrastruk-
turg portowg (kolej, drogi, nabrzeza). Projekt, o wartosci 240 min zt brutto, realizowany bedzie
ze Srodkoéw wiasnych PGE.

<+ Zblizajacy sie koniec budowy terminala na Martwej Wisle

Inwestycja Orlenu w Gdanisku — obejmujgca budowe Hydrokrakingowego Bloku Olejowego
(HBO) i terminala na Martwej Wisle — zbliza sie do finatu. Terminal umozliwi bezposredni eks-
port produktéw za pomoca statkdw i ma zdolno$¢ tadunkowa okoto 1,5-2 min ton rocznie.
Mozliwa bedzie obstuga jednostek o dtugosci do 130 m, gtebokosci zanurzenia 5,8 m i szero-
kosci do 17,6 m. Uruchomienie planowane na drugg potowe 2025 roku.
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+ Terminal FSRU w Porcie Gdarsk
W drugim potroczu GAZ-SYSTEM rozpoczat pogtebianie dna Zatoki Gdanskiej w miejscu plano-
wane]j lokalizacji pierwszego w Polsce ptywajacego terminalu (FSRU) LNG. Prace objety
ok. 656 tys. m? akwenu. W ramach przygotowan dno zostato oczyszczone z obiektow ferroma-
gnetycznych. W grudniu rozpoczeto prace przygotowawcze niezbedne do budowy komory
startowej mikrotunelu, w ktérym utozony zostanie gazociag tgczacy nabrzeze terminala FSRU
z lgdem, a ukoniczenie prac na tym etapie planowane jest na pierwszy kwartat 2026 roku.

% Gtebokowodny Terminal Kontenerowy w Swinoujsciu
W sierpniu Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie ogtosit orzeczenie w sprawie zaskar-
zonej przed dwie organizacje ekologiczne decyzji okreslajgcej sSrodowiskowe uwarunkowania
dla przedsiewziecia pn. ,Budowa Terminala Kontenerowego w Porcie Zewnetrznym w Swino-
ujsciu” — skarge oddalono.
We wrzeéniu ZMPSiS$ podpisat umowe z firmg PROJMORS Biuro Projektéw Budownictwa Mor-
skiego na opracowanie projektu funkcjonalno-uzytkowego i petnej dokumentac;ji projektowo-
kosztorysowej dla inwestycji pn. ,Budowa dostepu lgdowego do Gtebokowodnego Terminalu
Kontenerowego w porcie zewnetrznym w Swinoujéciu”.
W pazdzierniku 2025 roku ogtoszono, ze ZMPSiS musiat uniewazni¢ umowe z konsorcjum bel-
gijsko-katarskim, a inwestycja zostanie zrealizowana na innych warunkach. Ogtoszono realiza-
cje tzw. Przylgdka Pomerania.
+» Budowa Portu Zewnetrznego w Gdyni
Proces wyboru prywatnego partnera do budowy Portu Zewnetrznego w Gdyni wymagat kolej-
nych przedtuzen. Termin sktadania dokumentéw zmieniono z 28 listopada 2025 roku na
30 czerwca 2026 roku. Decyzja wynika z licznych zmian w dokumentacji przetargowej i dodat-
kowego czasu potrzebnego oferentom na przygotowanie propozycji.

++» Dzierzawa terenu z Pirsem Rudowym w Porcie Gdarnsk
ZMP Gdansk w sierpniu zakonczyt procedure przyjmowania ofert w przetargu na dzierzawe
dziatki o powierzchni 266 998 m? w Porcie Pothocnym, obejmujgcy m.in. cze$é Pirsu Rudowego
oraz zabudowane grunty wraz z istniejgcg infrastrukturg. Wptyneta tylko jedna oferta — od Bal-
tic Hub — ktéry zostat ogtoszony zwyciezca przetargu.

«» Stena Line uzytkownikiem Publicznego Terminalu Promowego w Porcie Gdynia w latach
2026-2032

Zarzad Morskiego Portu Gdynia rozstrzygnat postepowanie na dotyczace korzystania z Publicz-
nego Terminalu Promowego i od 2026 do 2032 roku jego gtdwnym uzytkownikiem bedzie
Stena Line. Armator otrzyma przydzielone pakiety czasowe (sloty) w ramach Pakietu |, oraz
wynajmie powierzchnie terminalowg, co zapewni ciggtos¢ funkcjonowania obiektu oddanego
do uzytku w 2022 roku Z kolei postepowanie na drugi pakiet slotéw (Pakiet Il) zostato uniewaz-
nione, cho¢ otrzymano jedng oferte od konsorcjum Unity Line i Best Ferries Alliance.

< Budzet na 2026 rok: rekordowe srodki na gospodarke morska
Sejm przyjat ustawe budzetowa na 2026 rok, przewidujacg dochody 647,2 mld zt, wydatki
918,9 mld zt i deficyt do 271,7 mld zt, przy zatozonym wzroscie PKB 3,5%, inflacji 3% i realnym
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wzroscie wynagrodzen o 6,4%. Na gospodarke morsky zaplanowano rekordowe 2,4 mid zt,
0>400 min zt wiecej niz rok wczesniej, w tym ok. 0,2 mld zt na program budowy statkéw
szkolno-badawczych dla uczelni morskich: nastepcy Nawigatora XXI dla Politechniki Morskiej
w Szczecinie oraz nowego zaglowca dla Uniwersytetu Morskiego w Gdyni. Srodki majg trafi¢
na kluczowe inwestycje infrastrukturalne: budowe infrastruktury dostepowej do portu w Swi-
noujsciu wraz z nowym terminalem kontenerowym (planowane zakornczenie do korica 2028
r.), rozbudowe dostepu do planowanego terminala FSRU w Zatoce Gdanskiej (ktéry ma zabez-
pieczy¢ ok. 30% rocznego zapotrzebowania Polski na gaz), budowe toru wodnego do portu w
Elblagu (V etap inwestycji) oraz poprawe dostepu do portu w Szczecinie dzieki budowie ,mi-
janki” na torze wodnym.
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Pétroczny biuletyn statystyczny Monitoring danych makroekonomicznych — Il pétrocze 2025 jest czescig przedmiotu Umowy
na wykonanie badania naukowego oraz sporzadzenie analizy oddziatywan branz gospodarki morskiej na system spoteczny
i ekonomiczny wojewddztwa pomorskiego wraz z cyklicznym monitoringiem rynku portowego i Morskiej Energetyki
Wiatrowej, zawartej pomiedzy Pomorskim Urzedem Marszatkowskim a firma Actia Forum.

Zakres Umowy obok analizy odziatywan branz gospodarki morskiej na system spoteczny i ekonomiczny wojewddztwa
pomorskiego obejmuje niniejszy kwartalny biuletyn statystyczny — monitoring wynikéw operacyjnych branzy, dwutygodniowy
monitoring wydarzen oraz dziatan rozwojowych sektora gospodarki morskiej, pétroczny monitoring statystyczny danych
makroekonomicznych oraz roczny monitoring strategiczny.

Celem catego projektu jest stworzenie modelu zaleznosci funkcjonalnych wraz ze strukturami powigzan opartymi na obser-
wacji funkcjonowania rynku portowego, MEW oraz stoczniowego. Projekt zaktada 2 letni (26 miesiecy) okres aktualizacji da-
nych w ramach cyklicznego monitoringu rynku i bedzie realizowany w ramach naboru o objecie wsparciem z Planu Rozwojo-
wego dotyczgcego realizacji projektu w ramach naboru Inwestycji A.3.1.1 pt. ,Zbudowanie systemu koordynacji i monitoro-
wania regionalnych dziatan na rzecz ksztatcenia zawodowego, szkolnictwa wyzszego oraz uczenia sie przez cate zycie, w tym

uczenia sie dorostych”, nr wniosku o objecie wsparciem KPO/22/LLL/W/0013.
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Pomorski Park Naukowo-Technologiczny Gdynia

al. Zwyciestwa 96/98
81-451 Gdynia, Polska
www.actiaforum.pl
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